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本文由惠理集团有限公司（「本公司」）拟备，仅供是次简报之用。  
 
本文所载资料未经独立第三方核实；对于任何由第三方提供的资料或意见之公平、准确性、完整性或正确性，并无任何明确或隐含之
声明或保证，亦不宜依赖该等资料或意见之公平、准确性、完整性或正确性。本文所载之资料及意见仅就演讲当日而提供，可能在 
未经通知下改变，亦不会在演讲当日以后更新，以反映及后可能发生之重大发展。本公司及任何关联组织、董事、职员、雇员、顾问
或代表，不论其有否涉及人为疏忽，概不就使用此档或其他相关内容引致的损失，而承担任何责任。本文所载之资料并不旨在提供 
专业意见，亦不应就此或其他目的而予以依赖。如有需要，阁下应寻求合适的专业意见。 
  
本文包含之部分陈述，反映本公司于截至文中提及的相关日子时对当时之看法及对未来之预测；此等前瞻性陈述乃建基于一些本公司
营运的假设，以及一些外围因素，而该等因素在本公司控制范围以外，并可能受重大风险及不稳定情况之影响，故实际情况可能与 
该等前瞻性陈述有重大落差。本公司并无义务就日后相关事件或情况发展更新此等前瞻性陈述。  
 
本文并不构成、亦不应被理解为在任何司法管辖范围的要约销售，或邀请购买或获得本公司、控股公司或附属公司之证券，或作为 
进行任何投资行为的诱因。本文的任何个别部分或其发放均不应构成或被依赖作任何合约或承诺之依据。  
 
本文及当中所载之数据只提供予阁下个人使用，而本文任何资料均不得抄写、复制，或以任何形式直接或间接地再分发或传予其他人
（不论是在阁下的机构／公司之内或以外），或因任何目的而发布本文或当中任何部分。本文或任何副本尤其不得发放予报刊或其他
传媒。本文的任何部分或副本均不得发放、复制、携带或传送至澳洲、加拿大、欧洲经济区、法国、爱尔兰、意大利、日本、 
中华人民共和国、新加坡、瑞士、阿拉伯联合酋长国、英国、美国或其本土、领土或属地。任何不遵守限制之行为可能构成违反相关 
证券法。  
 
本文在其他司法管辖地区之展示可能受到法律限制，而拥有此档之人士应自行了解及遵守任何此等限制。本公司之证券不得在未经向
美国证券交易委员会注册下于美国销售或向美国人士销售，惟已获豁免或个别不受此等注册所限制之交易则作别论。在此所指之证券
并未曾，亦不会根据美国1933年证券法（经修订）注册，或根据加拿大、澳洲或日本之适用证券法注册，而除了特定例外情况下，均
不得在美国、加拿大、澳洲或日本提供或销售，或向任何加拿大、澳洲或日本之国民或居民提供或销售。本公司之证券并未有在 
美国、加拿大、澳洲或日本公开发行。 
 

免责声明 
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财务回顾 
王毅诗 

首席财务总监 
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（单位：百万港元） 二零一九年 
上半年 

二零一八年 
上半年 

    变动 

本公司拥有人应占纯利 250.9  194.3 +29.1% 

收益总额 815.1 958.1 -14.9% 

管理费总额 679.5  712.9  -4.7% 

表现费总额 3.4 50.7  -93.3% 

开支总额 (258.5) (266.9) -3.1% 

经营利润 (未计算其他收益 / 亏损) 162.0 246.1  -34.2% 

财资业务的公平值变动及已确认收益 / 亏损 107.4  (55.4)  +293.9% 

每股基本盈利（港仙） 13.5 10.5 +28.6% 

每股摊薄盈利（港仙） 13.5 10.5 +28.6% 

每股中期股息（港仙） 无 无 

财务摘要 
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管理资产 

惠理管理资产于二零一九年六月三十日增加至181亿美元 
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期终管理资产 

股息分派 

表现 

赎回 

认购 

期初管理资产 15,025 

（单位：百万美元） 

18,052 

4,733 
(2,977) 

1,584 
(313) 

管理资产于二零一九年 
上半年增加主要原因 
• 录得正面基金回报 

15.84亿美元 
• 录得认购净额 

17.56亿美元 

二零一九年上半年管理资产变动 
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管理资产分析 

1. AUM as at 30 June 2019 and 31 December 2018.  
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严谨的成本管理 
开支总额 

（单位：百万港元） 
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固定开支 净管理费收入 

固定成本覆盖率 

（单位：百万港元） 
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其他 
销售及市场推广 
其他薪酬及福利 
股份基础报酬开支 
其他固定经营开支 
固定薪金及员工福利 

固定 
开支 

-3% 267 
259 -3% 

1. 固定开支主要包括资产管理业务的固定薪金及福利、租金、投资研究、及其他行政和办公室开支。 
2. 本集团被视为持有若干投资基金的控股权益，而该等投资基金的合并调整前的净管理费用于计算固定成本覆盖率。 
3. 其他包括折旧和非经常性费用。 
4. 其他薪酬和福利包括管理奖金和员工退税。 
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于二零一九年六月三十日 百万港元 

资产 
流动资产 
• 现金及现金等值项目1 

• 应收费用 

• 投资2 

 
2,377 
• 2,117 
• 141 
• 71 

非流动资产  
• 投资（包括于一家合资企业之投资）2 

2,208 
• 2,072 

资产总额 4,585 

负债 
流动负债 
• 应计花红 
• 应付分销费开支 

 
332 
• 74 
• 174 

非流动负债 120 

负债总额 452 

权益  
本公司拥有人应占权益 
• 已发行权益 
• 保留盈利 

 
4,133 
• 1,410 
• 2,476 

权益总额 4,133 

1. 现金及现金等值项目包括资产负债表中的现金及现金等值项目，以及投资户口现金；  
2. 投资净值（包括投资，于一家合资企业之投资，及持作出售投资）= 21.43亿港元。 

强劲的资产负债表 
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业务回顾 
区景麟博士   MH, PhD 

总裁 
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业务增长 

投资中国 
的专家 

提供投资
方案的 

基金经理 惠理 世界各地 中国 

环球足迹 

 今年年初在美国波士顿开设
办公室，作为我司在北美的
业务分销中心 

 在欧洲，我司近期完成了对
可转让证券集体投资计划
（「UCITS」）基金平台的
重组，现计划在香港和其他
亚洲区域注册和销售个别
UCTTS基金 

 在过去一年，我司积极在马
来西亚拓展业务，并将推出
新的创新产品，包括符合伊
斯兰教法的基金和聚焦东南
亚的智能型主题交易所买卖
基金（「ETF」） 

 在新加坡的私人银行业务亦
取得理想的进展 

产品拓展 
 我司于2月在香港总部推

出了惠理亚洲创新机会
基金 

 另类投资将会是集团下
一项发展中心，并预期
在2019年推出一系列的
相关产品 

 于一月成功完成了聚焦
于亚太区的私募债券基
金的首轮募集 

 预计在近期内完成首只
聚焦中国内地高等教育
板块的在岸私募股权基
金募集工作 

内地相关业务 

 在中国内地相关业务
的管理资产规模亦上
升逾35%至15亿美元 

 于上半年，我司的两
只基金在中国基金业
协会备案登记为私募
基金管理人，至今我
们在内地已推出六只
私募证券投资基金 

 通过內地與香港基金
互認安排（「MRF」）
计划在中国内地推出
我们的旗舰价值基金 

 获Z-Ben Advisor列为
在中国内地运营的十
大外商独资企业 
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内地相关业务持续增长与突破 

 于上海成立外
商独资企业，
提供投资顾问
服务 

 开设上海办事
处 

私募基金 
 2018年共推出四只私募基金 
私募股权 
 深圳办事处于一月成立 
 于中国教育集团控股就成立一只投资于中国

教育行业的私募股权基金订立框架协议 
内地与香港基金互认安排 
 惠理价值基金获批准成为北上互认基金 
 正在申请为高息股票基金获同样资格 

 首家香港资产
管理公司获授
中国私募证券
投资基金管理
牌照 

 于深圳成立外商
独资企业 

 深圳外商独资企
业亦同时获得一
亿美元的合格境
内有限合伙人资
格投资额度 
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中國內地管理資產   
 通过MRF计划在中国内

地推出我们的旗舰价值
基金，天弘基金管理为
基金的代理人 

 上半年，我司两只基金
在中国基金业协会备案
登记为私募基金管理
人，至今在内地已推出
六只私募证券投资基金 

2019 

（单位：百万美元） 

2009  2017 2018 2015 
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另类投资：持续开拓产品线 

大中华股票 

亚洲股票 

环球新兴
市场股票 

主题投资 

固定收益 

多元资产 

另类资产 

量化投资 QIS 私募股权  
 预计在近期完成首只聚焦中国

内地高等教育板块的在岸私募
股权基金1募集工作 
 

私人债务 
 于一月成功完成了聚焦于亚太

区的私募债券基金1的首轮募
集 

 

大中华区策略获得出色的风
险调整后回报 

 持续强劲的投资需求带来健康的资金流入 
 于7月推出了一只固定收益产品  

另类投资 

于2月推出惠理亚洲创新
机会基金2 

价值投资 
核心 

1. 该等基金未获证券及期货事务监察委员会(「证监会」) 认可，不可向香港公众人士发售。 
2. 证监会的认可不等同官方的推介，也不保证计划的商业价值或其表现。这并不意味着该计划适合所有投资者，也不表示其对任何特定投资者或投资者类别的适用性的认可。 
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α+β 

北京办事处 
上海办事处 

新加坡办事处 

伦敦办事处 

深圳办事处 

波士顿办事处 

吉隆坡办事处 

其他增长市场 
• 中国台湾：来自机构投资者的资金流入

理想，并投到我们的固定收益和股票产
品；我司近期委任一家当地的代理人，
向当地投资者销售我们的旗舰基金，以
进一步拓宽在台湾的分销渠道 

东南亚 
• 计划在马来西亚推出新的创新产品，包括符合伊斯兰教法的基金和聚

焦东南亚的智能型交易所买卖基金 
• 在新加坡的私人银行业务亦取得理想的进展 

北美 
• 今年年初在美国波士顿开设办事

处，作为我司在北美的业务分销
中心 

欧洲 
• UCITS基金根据欧洲投资者反映作出调整

后，录得强劲的认购 
• 近期完成了对可转让证券集体投资计划

（「UCITS」）基金平台的重组 
• 计划在香港和其他亚洲区域注册和销售个别

UCTTS基金 

香港总部 

拓展环球业务 
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惠理集团有限公司 

香港中环皇后大道中99号中环中心43楼 

www.valuepartners-group.com 

 王毅诗女士 (Icy Wong) 

首席财务总监  

电邮:  icywong@vp.com.hk 

电话: (852) 2143 0464 

200+ 奖项与殊荣 

中国最佳外商独资企业奖 
《亚洲资产管理》 

惠理集团 

在中国内地运营的十大外商独资企业 
Z-Ben Advisor 
惠理集团 

最具成长潜力外资私募奖 
《上海证券报》主办的第十届金阳光奖 

惠理集团 

段婷女士 (Daphne Duan) 

经理，市场拓展及传讯 

电邮:  daphneduan@vp.com.hk 

电话: (852) 2143 0499 

微信 LinkedIn（领英） 关注我们 

投资者关系联络 

免责声明：过往表现并不代表未来表现。 


