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本基金 － A1类别美元：按月表现
年度 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度表现
2016 -10.5% -1.7% +9.7% +0.4% -2.7% +2.6% +4.1% +2.0% +2.3% -2.2% -0.6% -2.3% -0.2%
2017 +6.3% +3.2% +1.7% +1.1% +2.8% +1.9% +3.5% +0.4% +1.0% +3.3% +1.2% +2.4% +32.9%
2018 +6.8% -4.8% -1.1% -0.0% +0.8% -5.5% -0.5% -2.4% -1.2% -11.3% +6.0% -0.5% -14.2%
2019 +5.3% +3.1% +3.3% +1.6% -7.5% +5.1% -2.4% -6.3% +1.8% +4.2% -1.0% +8.0% +14.9%
2020 -6.1% -3.0% -13.1% +5.8% -2.1% +7.5% +7.7% +3.5% -1.7% +2.7% +9.0% +5.5% +13.9%
2021 +2.6% +4.5% +0.1% +3.0% -0.1% -0.8% -5.0% +1.8% -1.2% -0.6% -2.4% +1.8% +3.5%
2022 -0.4% -0.7% -4.1% -5.1% -0.0% -4.7% -2.8% -2.7% -11.9% -6.1% +20.9% -0.1% -18.9%
2023 +9.9% -4.3% +3.9% +1.5% -4.3% +2.0% +4.7% -7.6% -1.6% -6.2% +4.7% +2.8% +4.1%
2024 -4.2% +6.6% +0.2% +2.7% +2.4% +3.5% -1.9% +1.6% +7.1% -4.3% -2.7% +0.9% +11.4%
2025（年初至今） -0.7% +1.0% -0.0% +2.5% +5.5% +5.7% +3.8% +1.2% +2.4% +23.2%

惠理高息股票基金
每单位资产净值 ： A1类别美元 - 128.46美元　　A2类别美元每月分派 - 11.19美元　　B类别美元每月分派 - 11.74美元
基金资产总值 ： 1,559.1百万美元

2025年9月
	 HHH
晨星星号评级TM*

截至30-09-2025

投资目标

本基金的投资目标为透过主要投资于亚洲区内较高回报的股票证券及债
务组合，为单位持有人提供资本增值。

基金成立至今表现
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本基金（A1类别美元）
MSCI所有国家亚洲（日本除外）指数（净总回报）
MSCI所有国家亚洲（日本除外）高息指数（净总回报）#

基金表现

A1类别 
美元

A2类别 
美元 
每月分派

A类别 
人民币 
非对冲 
累积

MSCI所有 
国家亚洲 
（日本除外）
指数 

（净总回报）

MSCI所有 
国家亚洲 
（日本除外） 
高息指数 

（净总回报）#

年初至今 +23.2% +23.6% +19.4% +26.8% +15.5%
一个月 +2.4% +2.4% +2.5% +6.8% +1.5%
一年 +15.7% +15.9% +18.1% +17.2% +12.8%
三年 +62.2% +62.7% +60.2% +67.6% +76.2%
五年 +41.7% +42.1% +48.7% +36.6% +76.8%
成立至今总回报 +1,197.9% +115.5% +122.3% +703.5% +821.9%
成立至今年度化收益率 ^ +11.7% +6.1% +7.2% +9.4% +10.1%

资产净值及代码
类别 1 资产净值 ISIN编码 彭博资讯编码
A1类别美元 128.46 HK0000288735 VALASHY HK
A1类别港元 2 999.4638 HK0000288735 VALASHY HK
A类别港元对冲累积 10.92 HK0000288834 VALHAAH HK
A类别人民币对冲累积 17.39 HK0000288719 VALHAHR HK
A类别人民币非对冲累积 22.23 HK0000288727 VALHAUR HK
A2类别美元每月分派 11.19 HK0000288743 VALHYA2 HK
A2类别港元每月分派 10.26 HK0000288784 VALHA2H HK
A2类别澳元对冲每月分派 8.82 HK0000288750 VALHA2A HK
A2类别加元对冲每月分派 9.30 HK0000288768 VALHA2C HK
A2类别英镑对冲每月分派 8.76 HK0000288776 VALHDSF HK
A2类别纽元对冲每月分派 8.89 HK0000288792 VALHA2N HK
A2类别新加坡元对冲每月分派 10.27 HK0000288867 VALHA2S HK
A2类别人民币对冲每月分派 9.41 HK0000288800 VALHRMB HK
A2类别人民币非对冲每月分派 10.97 HK0000288818 VAHYRMB HK
B类别美元每月分派 11.74 HK0001047247 VLPABMU HK
B类别港元每月分派 11.73 HK0001047254 VLPHDBM HK
B类别澳元对冲每月分派 11.65 HK0001047262 VLPABMA HK
B类别加元对冲每月分派 11.54 HK0001047270 VLPABMC HK
B类别英镑对冲每月分派 11.62 HK0001047288 VLPABMG HK
B类别纽元对冲每月分派 11.43 HK0001047296 VLPABMH HK
B类别人民币对冲每月分派 11.65 HK0001047338 VLPABMR HK

派息记录 － 每月分派类别 3

（旨在每月派息。派发息率并不保证。股息可从股本中分派。请注意上述风险披露）
类别 1 每单位派息 年率化息率 除息日
A2类别美元每月分派 0.0458 4.9% 30-9-2025
A2类别港元每月分派 0.0419 4.9% 30-9-2025
A2类别澳元对冲每月分派 0.0300 4.1% 30-9-2025
A2类别加元对冲每月分派 0.0353 4.6% 30-9-2025
A2类别英镑对冲每月分派 0.0361 4.9% 30-9-2025
A2类别纽元对冲每月分派 0.0454 6.1% 30-9-2025
A2类别新加坡元对冲每月分派 0.0351 4.1% 30-9-2025
A2类别人民币对冲每月分派 0.0249 3.2% 30-9-2025
A2类别人民币非对冲每月分派 0.0454 5.0% 30-9-2025
B类别美元每月分派 0.0470 4.8% 30-9-2025
B类别港元每月分派 0.0470 4.8% 30-9-2025
B类别澳元对冲每月分派 0.0391 4.0% 30-9-2025
B类别加元对冲每月分派 0.0434 4.5% 30-9-2025
B类别英镑对冲每月分派 0.0473 4.9% 30-9-2025
B类别纽元对冲每月分派 0.0577 6.1% 30-9-2025
B类别人民币对冲每月分派 0.0305 3.1% 30-9-2025

． 惠理高息股票基金（「基金」）主要投资于亚洲区中较高回报的股票证券及债务组合。
． 基金可投资于低于投资评级的股票证券及债务。基于这类投资存有投机成份，基金或因此涉及较高风险。
． 基金可投资于中国及其他亚洲地区市场，故涉及新兴市场风险。一般而言，由于与新兴市场有关之政治、社会、经济及监管方面之不明朗因素会
造成额外风险，投资于新兴市场比投资于发达市场较为波动。基金之价值或会巨幅波动及可于短时间内大幅下滑。阁下可能损失投资的全部价值。

． 基金可投资于涉及重大风险如交易方违约风险、无力偿还或流动性风险的衍生产品，故可能使本基金承受重大损失。
． 就派息单位而言，基金经理目前有意每月分派股息。然而，息率并不保证。派息率并非基金回报之准则。基金在支付派息时，可从资本中支付派
息。投资者应注意从资本中支付派息时，即表示及相当于从阁下原本投资的金额中，或从该等金额赚取的资本收益中退回或提取部份款项，可能
即时导致单位价值下跌。

． 阁下不应仅就此文件提供之资料而作出投资决定。请参阅有关基金之解释备忘录，以了解基金详情及风险因素。

 本基金为香港自2024年3月1日起生效之新资本投资者入境计划的合资格集体投资计划之一。
 指数在2016年4月30日前以MSCI所有国家亚太（日本除外）指数（净总回报）计算，因投资范围的更新，其后改以MSCI所有国家亚洲（日本除外）指数（净总回报）计算。MSCI指数（净总回报）表现包括
股息再投资及已减除预扣税。

# 指数在2016年4月30日前以MSCI所有国家亚太（日本除外）高息指数（净总回报）计算，因投资范围的更新，其后改以MSCI所有国家亚洲（日本除外）高息指数（净总回报）计算。MSCI指数（净总回报）
表现包括股息再投资及已减除预扣税。

^ 年度化收益率是基于发布的资产净值自基金成立日计算。

香港「资本投资者入境计划」合资格基金

https://www.valuepartners-group.com/sc/investment-solutions/institutional-funds/value-partners-high-dividend-stocks-fund-sc/?country=hk&type=hkri&tab=docs&utm_source=hdfsc&utm_campaign=factsheetqr
https://www.valuepartners-group.com/tc/investment-solutions/institutional-funds/value-partners-high-dividend-stocks-fund-tc/?country=hk&type=hkri&tab=docs&utm_source=hdftc&utm_campaign=factsheetqr
https://www.valuepartners-group.com/tc/investment-solutions/institutional-funds/value-partners-high-dividend-stocks-fund-tc/?country=hk&type=hkri&tab=docs&utm_source=hdftc&utm_campaign=factsheetqr
https://www.youtube.com/channel/UCxXgN6HbI-IfA7BxE3VgLYw


Follow us on 2

最大持仓
名称 行业 4 %
台湾积体电路制造股份有限公司 信息技术 9.3
Samsung Electronics Co Ltd 信息技术 6.6
中国建设银行股份有限公司 银行 3.3
中国光大环境集团有限公司 工业 3.2
香港电讯信托与香港电讯有限
公司

通讯服务 3.1

中国建筑国际集团有限公司 工业 3.0
中国电信股份有限公司 通讯服务 3.0
友邦保险控股有限公司 保险 2.8
周大福珠宝集团有限公司 非日常生活消费品 2.3
银河娱乐集团有限公司 非日常生活消费品 2.3

这等股份占本基金资产总值39%。
投资组合特色
截至2025年9月30日 

市盈率 10.1倍
市帐率 1.1倍
组合收益率 4.1%

A1类别 
美元

A2类别 
美元 
每月分派

A类别 
人民币 
非对冲 
累积

MSCI所有
国家亚洲
（日本除外）
指数 

（净总回报）

MSCI所有
国家亚洲
（日本除外）
高息指数 

（净总回报）#

年度化波幅率（三年） 5 18.2% 18.2% 14.4% 17.8% 13.3%

组合（上市）地区分布 6

28%香港
17%南韩

16%台湾
13%红筹

9%H股
6%印度

3%新加坡
印尼 2%
其他

1%7现金
5%

组合行业分布 4, 6

25%信息技术
14%非日常生活消费品

13%通讯服务
13%工业

房地产
7%银行

6%日常消费品
6%其他金融

保险
其他 2%

8%

1%7现金

5%

基金资料
基金经理： 惠理基金管理香港有限公司
基础货币： 美元
信托人： 汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司
托管人： 汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司
成立日期： 2002年9月2日
 – A1类别美元 
 2012年9月28日
 – A2类别美元每月分派 
 2013年9月23日
 – A2类别港元每月分派 
 2013年9月23日
 – A2类别澳元╱加元╱纽元对冲每月分派
 2014年3月20日
 – A类别人民币非对冲累积
 2014年9月1日
 – A2类别人民币非对冲每月分派 
 2014年9月10日
 – A2类别人民币对冲每月分派 
 2014年9月11日
 – A类别人民币对冲累积 
 2015年3月12日
 – A2类别英镑对冲每月分派 
 2017年1月23日
 – A2类别新加坡元对冲每月分派
 2021年8月2日
 – A类别港元对冲累积
 2025年2月24日
 – B类别美元每月分派
 – B类别港元每月分派
 – B类别澳元对冲每月分派
 – B类别加元对冲每月分派
 – B类别英镑对冲每月分派
 – B类别纽元对冲每月分派
 – B类别人民币对冲每月分派
交易频率： 每日

基金收费及认购资料
A1类别 A2类别每月分派 A类别累积 B类别

最低认购金额 10,000美元或 
港元等值金额2

10,000美元╱ 80,000港元╱ 
10,000澳元╱ 10,000加元╱ 

10,000英镑╱ 60,000人民币╱ 
10,000纽元╱ 10,000新加坡元

80,000港元╱ 
60,000人民币

10,000美元或 
等值金额

最低继后认购额 5,000美元或 
港元等值金额2

5,000美元╱ 40,000港元╱ 
5,000澳元╱ 5,000加元╱ 

5,000英镑╱ 30,000人民币╱ 
5,000纽元╱ 5,000新加坡元

40,000港元╱ 
30,000人民币

5,000美元或 
等值金额

认购费用 最高为5%
管理费用 每年1.25% 每年1.50%
表现费用 8 15%以新高价计算 无
赎回费用 无

资深投资成员
高级投资董事：何民基，CFA
首席投资总监－多元资产投资：钟慧欣，CFA
投资董事：操礼艳；罗景，CFA；于霄，CFA
基金经理：洪伟明，CFA；刘斐凡

公司及基金主要奖项

资产类别大奖：亚洲（日本除外）股票 9
~ AsianInvestor资产管理大奖2022

亚洲（日本除外）股票基金公司：同级最佳奖 10

大中华股票基金公司：杰出表现奖 10

~ 2018 《指标》 年度基金大奖（香港）
离岸中国股票基金公司（10年） 11

~ 投资洞见与委托，专业投资大奖颁奖典礼2018

资料来源：惠理，汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司，FactSet及彭博资讯。所有资料截至上列月之最后计值日（特别列明除外），表现以资产净值及各自货币计算，收益再拨作投资及已扣除所有费用。指数仅供参考之用。
欲索取投资组合的披露政策，请电邮至fis@vp.com.hk联络基金经理。
* © Morningstar 2025。保留所有权利。此处包含的资讯为：(1)为晨星和╱或其内容提供者所专有；(2)不得复制或流通；以及(3)并不保证是准确、完全或及时的。晨星及其内容提供者对于使用这些资讯所造成的损害或
损失，概不承担任何责任。1. 各对冲单位类别将尽量把基金之基础货币就各对冲类别作对冲安排。然而，若以基金基础货币来衡量对冲单位类别表现的波动性，其可能较基金基础货币单位类别为高。对冲单位类别可能
适合欲减低其所选择之货币与基金基础货币之间汇率变动之影响的投资者。2. 投资者应注意基金的基础货币为美元。港元等值单位资产净值报价只作参考之用，并不应被用于认购或赎回的计算。本基金的基础货币转换
通常于相应的基金交易日以当时的汇率进行（由基金的信托人或托管人决定）。投资者应注意美元汇率波动可能带来的风险。3. 由于股息可从资本中支付，可能导致每股╱单位资产净值即时下降，并可减少基金可用于未
来投资及资本增值的资本。派息并非保证，或会有所波动。过去的派息并不代表未来的趋势，或派息可能更低。派息及其频率由经理决定。基金派息率不应与基金表现、回报率或收益率相混淆。正派息率并不意味着正
回报。年率化息率的计算方法：以每月分派类别为基础─（最近一次之股息╱除息日的基金资产净值）x 12。请参阅有关基金之解释备忘录，以了解基金派息政策等详情。4. 分类是根据全球行业分类标准。5. 波幅是基于
过去三年的每月回报，根据标准差计算理论风险之量衡。6. 投资分布表示净额投资分布（长仓投资减去短仓投资）。衍生工具，如指数期货，是根据损益计算（而非名义持仓）。7. 现金包括应收款和应付款项（现金抵押品及
保证金除外）。8. 表现费用是按单位资产净值于年末表现（未扣除表现费及包括有关分派）的增幅以「新高价」为基础而计算，此乃累计单位类别的历史年末高位净值﹝及就派息类别而言，经分红调整后的等值﹞。倘在任何
一年内基金蒙受亏损，将不会收取表现费用，直至该等亏损完全获弥补为止，此为以新高价计算之原则。9. 资产管理大奖按截至2021年12月31日的表现数据作考虑，并计及其他研究，包括各基金的策略、长期业绩表现、
其在亚洲的影响力、以及环境、社会和管治(ESG)等因素。10. 此奖项根据截至2018年9月30日之表现及成就厘定。11. 此奖项根据截至2017年12月31日之表现及成就厘定。12. 仅供香港投资者使用。
投资涉及风险，基金单位价格可升亦可跌，基金过往业绩并不表示将来的回报。投资者应参阅有关基金之解释备忘录，以了解基金详情及风险因素，投资者应特别注意投资新兴市场涉及之风险。本报告所列出的数据是
搜集自被认为是可靠的资料来源，然而惠理基金管理香港有限公司并不保证由第三方提供的资料的准确性或完整性。在决定认购基金之前，您或应征询财务顾问之意见。如果您选择不征询财务顾问之意见，则应考虑该
基金产品对您是否适合。
致新加坡投资者：本基金于新加坡登记为限制类计划(Restricted Scheme)，并只发放(i)机构投资者及(ii)根据新加坡证券及期货条例第304及305条所定义的相关人士或发售建议之任何人士。Value Partners Asset 
Management Singapore Pte Ltd公司注册编号为200808225G。本宣传文件并未经新加坡金融管理局审阅。
致英国投资者：本文件由惠理基金管理香港有限公司在英国向和╱或仅针对《2013年Alternative Investment Fund Managers Regulations》的专业投资者发行，因此根据Financial Services and Markets Act 2000 
(「FSMA」) (Financial Promotions) Order 2005第29(3)条，本资料不受FSMA第21条的金融推广限制。投资本基金的机会只适用于英国的此类人士，英国境内的任何其他人不得依赖或采取行动。
本文件并未经香港证券及期货事务监察委员会审阅。刊发人：惠理基金管理香港有限公司。
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基金文件 投资者通告

https://www.valuepartners-group.com/doc/FOD/high-dividend-stocks-fund?utm_source=factsheetqr&utm_medium=HDF
https://www.valuepartners-group.com/tc/e-corp-tc/?high-dividend-stocks-fund

