
重要事項

I. 惠理亞洲股債收益基金（「 基金」） 主要投資於亞洲股票及╱ 或固定收益證券包括可換股債券以提供較低的投資組合波動性。

II. ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

III. ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ 。

IV.  ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ 可

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

V. 債務證券之投資或有轉換債券，此等工具的結構嶄新且未經試驗，或需承受轉換風險，例如或須被發行人控制範圍以外在發生觸發事件時強制轉換，基金因此可蒙受損失。

VI.  ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

VII. ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ 。

創造收益 – 股債配置方式創造收益: 年率化息率約4.0 % 2

（ 派息率並不保證，股息可從股本中分派。注意重要事項第VI）

攻守兼備 – 靈活應對波動，  力求優質回報

卓越表現 – ╱╱╱╱╱╱ ，  領先市場同業3

惠理亞洲股債收益基金
攻守兼利 悟股債平衡之道

晨星星號評級TM1

多種貨幣派息單位

港/美/澳/紐/新加坡/
加元及人民幣

所有指標僅作參考之用。  1. © 晨星。 保留所有權利。 晨星評級 ， 截至 2026 年 6 月 30 日。 保留所有權利。 此處包含的資訊為： (1) 為晨星和╱ ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ； (2) 不得複

製或流通；以及  (3) 並不保證是準確、 完全或及時的。 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ， 概不承擔任何責任。 2. 指 A 類美元 MDis。 資料來源：惠理 ， 截

至 2026 年 6 月 30 日。 年率化息率計算如下：  以 MDis  類別為基礎 -（ 最近一次之股息╱ ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ） x12。 投資者應注意， 息率數據只屬估算並作參考之用， 並不表示

本基金的實際表現， 亦不保證實際的派息周期及╱ 或金額。 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ， 然而並不保證實際派息

與否， 亦未有設定預期派息率。 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ 。 基金在支付派息時， 可從資本中支付派息。 投資者應注意從資本中支付派息時， 即表示及相當於從閣下原本投資的金額

中， ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ， ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ 。 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ， 以了解基金派息政策等詳情。  3. 同類基金是指晨星亞洲股

債混合（ Asia  Allocation ） （ 香港證監會認可基金） 組別。

香港「 資本投資者入境計劃」 合資格基金*2026 年第3季



惠理亞洲股債收益基金 2026 年第3季

為何投資於亞洲 ?

2

2026 年初至今，亞洲股市表現領先全球1

2

數據僅供參考， 過往的表現並不代表未來表現。
資料來源： 惠理，彭博，截至 2026年7月3日。

2026 亞洲股市表現强勁

地區4 2026 年初至今
表現 (%)

2025 年
表現 (%)

韓國 88.4 79.2

台灣 63.1 29.4

日本 38.7 30.6

亞洲 (日本除外) 23.3 33.0

美國 9.2 17.9

新加坡 14.8 28.8

環球 9.4 21.6

中國 5.8 21.0

東盟 2.7 17.0

香港 -7.7 32.5
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預期2026盈利增長增長率5及目前市盈率

預期未來12個月盈利增長率 目前市盈率(30 -6-2026)

數據僅供參考， 過往的表現並不代表未來表現。
資料來源：惠理，彭博，截至 2026年6月30日。

預期2026盈利增長增長率5

亞洲在AI供供供供供供供供供供供供供供供 AI擴張的主要受惠區域2

亞洲不同地區在供應鏈中的角色

台灣

高性能計算芯片 (HPC)

先進製程晶圓代工與 IC 設計

記憶體 (DRAM／NAND ／HBM) 龍頭

，受惠 AI 伺服器需求

韓國

中國

雲端服務、 AI 應用、

AI 軟體平台、資料中心建置

半導體材料與設備， 光阻、
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數據僅供參考， 過往表現和任何預測未必可作為日後業績的指引。資料來源： Gartner 與全球宏觀AI支出預測（ 2026 年預測） ;  高盛研究：「追蹤數兆：塑造 AI建構規模的假設」
（ 2026 ） ;  摩根士丹利 2026 年第一/第二季量化研究報告：「繪製 AI 變化速度地圖：關鍵所在」（基於 3,600 家全球股票分析;AI 企業的利潤率擴大為 310 個基點，對比 MSCI 
世界企業平均 150 個基點。

4. 不同地區的股市表現，以該地區最具代表性的基準指數體現。韓國 - KOSPI 指數；台灣 –加權指數；日本 –日經指數；亞洲 (日本除外) - MSCI亞洲日本除外指數；美國 – S&P 500
指數；新加坡 - 海峽時報指數；環球 – MSCI世界指數；中國 - 滬深300指數；東盟 – MSCI東協指數；香港 –恒生指數。 5. 預期2026盈利增長增長率 (觀察期為2025年12月31日至
2026年12月31日) ， 基於MSCI指數。
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惠理亞洲股債收益基金（ A類別美元未對沖累積）

50% MSCI 亞洲（不包括日本）指 数 + 50% JPM 亞洲信用指數

2026 年第3季

面對市場不確定性╱ 基金均能靈活應對，

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ，

有效捕捉市場反彈。

基金在不同觀測年期的年度化收益8均超越同類

組別2╱╱╱╱╱╱ 7。

資料來源：惠理，截至 202 6年6月30日。 資料來源：晨星，惠理，截至 202 6年6月30日。

為何投資惠理亞洲股債收益基金 ?

惠理亞洲股債收益基金

6. 惠理亞洲股債收益基金（「 本基金」 ）（ A類美元） 於2017年11月13日成立。 過往A類美元回報： 202 1 : +3.3% ; 2022: -17.8% ; 202 3： +7.6% ; 202 4： +11.0% ; 202 5: +29 .0% ; 2026 (年初

至今)： +27 .1% 。 7. 市場以 50 % MSCI 亞洲（ 不包括日本） 指數 + 50 % JPM 亞洲信用指數計算， 基於月度回報數據。 8. ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ 。

資料來源：惠理 ， 截至 2026 年 6 月 30 日。

3

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

資╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ : 年率化息率約 4.0 % 2 ( 美元類別 )。

（ 派息率並不保證， 股息可從股本中分派。 注意重要事項第VI）

市場下滑 市場反彈

市場7 : -12.6%
基金: -8.8%

市場7 : +34.4%
基金: +52.4%

市場反彈

市場7 : +20.2%
基金: +21.4%

市場反彈

市場7: +33.1%
基金: +64.4%

自基金成立以來累計回報6

4.0%

債券 股票

亞洲

亞洲投資級別債券
能源及電力
解決方案

通訊服務 主權債券

半導體及科技 ╱╱╱╱╱╱╱

多元化與風險管理供供供供 年率化息率2

派息率並不保證，股息可從股

本中分派。注意重要事項第 VI

年期
惠理亞洲股債
收益基金

同類組別
供供供 3 市場7

1個月 -0.8% -1.2% -0.7%

3個月 +24.4 % +15.9% +11.9%

年初至今 +27.1% +16.9% +11.2%

1年 +48.2% +30.4% +20.7%

3年 +23.6% +15.9% +13.7%

5年 +8.6% +4.4% +4.0%



9. 各對沖單位類別將盡量把基金之基礎貨幣就各對沖類別作對沖安排。然而，若以基金基礎貨幣來衡量對沖單位類別表現的波動性，其可能較基金基礎貨幣單位類別為高。對沖單位類別可能適合欲減低

其所選擇之貨幣與基金基礎貨幣之間匯率變動之影響的投資者。率化息率的計算方法：以 MDis 類別為基礎－最近一次之股息 /╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ) x 12。投資者應注意，息率數據只屬估算並作參考之用

，並不表示本基金的實際表現，亦不保證實際的派息周期及 /或金額。管理人現計劃就基金各派息 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ *本基金為香港自2024 年3月1日起生效之新資本投資者入境計劃的合資格集體投資計劃

之一。 ^ 基金指獲香港證監會認可的惠理基金。證監會的認可並不等同官方的推介。 本文提供之意見純屬惠理基金管理香港有限公司（「 惠理」 ）之意見，會因市場及其他情況而改變。以上資料並不構成任何投資

建議，亦不可視作倚賴之依據。所有資料是搜集自被認為是可靠的資料來源，但惠理不保證資料的準確性。本文包含之部分陳述可能被視為前瞻性陳述，此前瞻性陳述不保證任何將來表現，實際情況或發展

可能與該等前瞻性陳述有重大落差。 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

香港有限公司。

致新加坡投資者： 本基金於新加坡登記為限制類計劃 (Restricted Scheme)  僅發售予 (i)機構投資者及 (ii)  根據新加坡《 證券和期貨法》 第304 及305 條所定義的相關人士 或發售建議之任何人士。 Value 

Partners Asset Management Singapore Pte Ltd 公司註冊編號為200808225G ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱

致澳門特別行政區投資者 : 以上所提及的基金已獲得香港證券及期貨事務監察委員會 (「證監會」 )及澳門金融管理局認可之外地投資基金。然而，證監會及澳門金融管理局認可並强等如對該等基金作出推介或

認許，亦强是對該基金的商業强弊或表現作出保證，强强代表該基金適合所有投資者，或認許該基金適合任何個別投資者或任何類別的投資者。該基金並非根據澳門特別行政區法律設立，其監管、治理及投

資者保護標準可能與澳門註冊基金有所不同。上述基金不受澳門的存款保障計劃保障。 管理人：惠理基金管理香港有限公司 (證監會中央編號AFJ002) / 惠理基金管理公司 (證監會中央編號ABN759) ╱╱╱╱

並未經澳門金融管理局審核。

投資目標及策略
本基金透過投資於亞洲股票、 ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱
分銷售額及╱ ╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱╱ ， 以取得理想的回報及收入。 基金亦同時透過積極篩選及挑
選波動性較低的股票及固定收益證券組合， 以提供較低的投資組合波動性為目標。

2026 年第3季惠理亞洲股債收益基金

立即瀏覽惠理官方網站
掌握最新基金資訊和市場動態 ！ ^

關注我們

www.valuepartners -group.c om
香港: +852 2143 0688 | 新加坡： +65 6864 3801

高息及亞洲經濟周期復甦

提供增長且優質板塊

低波幅防守性板塊

經濟提速有利消費板塊

增加主權債/投資級別債降低組合波幅

多元化投資於亞洲不同市場債券以分散風險

1. 防守性行業（收益率 6% 至7% ）

公用事業、印度可再生能源、 印尼及南韓電訊基建

2. 金融業（ 收益率6% 至8% ）

亞洲銀行（ 印度、 印尼、 菲律賓、 新加坡、 日本及澳洲） 、 日本保險

3. 基本因素改善的企業債券

澳門博彩業（收益率 8% 至10% ） 、 中國旅遊業（收益率 15% 至20% ）

供供供供供供供供供 9

供供供供供供
年率化息率2

(派息率並不保證， 股息可從股
本中分派。 注意重要事項第VI)

A類MDis美元非對沖 4.0 %

A類MDis港元非對沖 4.0 %

A類MDis澳元對沖 4.0 %

A類MDis加元對沖 3.0 %

A類MDis紐元對沖 2.9 %

A類MDis人民幣對沖 2.3%

A類MDis人民幣非對沖 4.1 %

A類MDis新加坡元非對沖 4.4 %

• 台灣、日本半導體印度、中國新能源 、
南韓、中國人工智能

• 通訊服務 : 中國、香港、印尼、印度

• 供供供供 /供供供供供供 : 澳洲、香港

• 中國旅遊業、 電商 、 餐飲、 化妝品、 體育用品

• 銀行及保險公司 : 日本、印尼、新加坡、南韓、中國

• REITs : 日本、新加坡

資料來源：惠理 ， 截至 2026 年 6 月 30 日。 所列數據只供參考，過往表現並不表示將來的回報。
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